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REGULAMENTO DO FRAM CAPITAL NANSEN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

1. DEFINICOES

1.1. Os termos iniciados com letra maiuscula utilizados neste Regulamento terdo o
significado que lhes é atribuido a seguir, no singular ou no plural:

“Administradora”: FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na na Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha, 153, 42 andar,
Vila Nova Conceicao, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 13.673.855/0001-25, autorizada pela CVM a administrar
fundos de investimento e carteiras de valores mobilidrios, responsavel pela
administracao do Fundo.

“Agente _de Cobranca”: serdo uma ou mais empresas especializadas, a serem
contratadas pelo Fundo para executar a cobranca de direitos creditdrios especificos,
especialmente quando for necessaria a utilizagdo da via judicial;

“Alienacdo dos Direitos Creditorios”: é a alienacdo de Direitos Creditérios adquiridos
pelo Fundo, nos termos deste Regulamento.

“Alocacdo Minima”: percentual de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do
Patriménio Liquido que devera estar investido nos Direitos Creditdrios, apos 90
(noventa) dias do inicio de suas atividades, nos termos da Instrugdo CVM n° 356/01.

“Amortizacdo”: é a amortizacgdo, parcial ou total, das Cotas promovida pelo Fundo, nos
termos do item 8 deste Regulamento.

“Anexos”: sdo os anexos deste Regulamento.

“Assembleia Geral”: é a assembleia geral convocada para deliberacdo dos Cotistas do
Fundo.

“Benchmark": é a meta de rentabilidade prioritaria que o Fundo buscara atingir para as
Cotas, conforme disposto no respectivo Suplemento.

“Caixa”: sdo os recursos disponiveis na conta corrente do Fundo.

“Cedente”: qualquer pessoa, seja fisica ou juridica, que seja contraparte do Fundo na
aquisicdo de Direitos Creditarios.
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“Consultoria Especializada”: é (sdo) a(s) instituicao(Ges) responsavel(is) pela originagao
de transagoes de créditos e pela estratégia de recuperacdo dos créditos referentes a tais
transagoes, que poderao ser contratadas pela Administradora.

“Conta de Custddia”: conta corrente de titularidade do Fundo, mantida perante o
Custodiante, na qual os valores referentes aos Direitos Creditdrios e as Disponibilidades
serao depositados.

“Contrato de Custodia”: contrato a ser celebrado entre o Fundo e o Custodiante, relativo
a prestacdo dos servigos de custodia qualificada e controladoria de ativos do Fundo.

“Contrato de Recuperacao de Direitos Creditérios”: contrato a ser celebrado com o
Agente de Cobranga, relativo a prestacao de servigos de cobranga e recuperagao dos
Direitos Creditorios.

“COSIF”: Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional — COSIF.
“Cotas”: cotas de emissao do Fundo.

“Cotas Seniores”: cotas de emissdao do Fundo que ndo se subordinam as demais Cotas
de emissdo do Fundo para efeito de resgate e apresentam preferéncia na distribuicdo
dos rendimentos da carteira do Fundo, cujo critério para distribuicdo dos rendimentos
esta previsto no item 8 abaixo.

“Cotas Subordinadas”: cotas de emissdo do Fundo que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, cujo critério
para distribuicao dos rendimentos esta previsto no item 8.

“Cotistas”: sao os Investidores Profissionais que venham a adquirir Cotas do Fundo.
“CPF/MEF": Cadastro das Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda.
“Critérios de Elegibilidade”: as caracteristicas que os Direitos Creditérios deverdo

atender para que sejam cedidos ao Fundo, observados os limites e critérios
estabelecidos neste Regulamento.

“Custodiante”: TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA E TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Rua Joaquim Floriano, 100, 52 andar, na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 03.751.794/0001-13,
responsavel pela presta¢ao dos servicos de custddia e controladoria de ativos do Fundo.

“CVM”: Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Resgate”: significa a data na qual o resgate compulsério das Cotas devera ser
realizado, conforme previsto neste Regulamento e/ou no Suplemento.
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“Data de Subscricdo Inicial”: data da primeira subscri¢ido de Cotas do Fundo.

“Devedoras”: sdo as pessoas fisicas e/ou pessoas juridicas inadimplentes das obrigacdes
oriundas e/ou decorrentes dos Créditos e/ou Direitos Creditdrios de titularidade do
Fundo.

“Dia Util”: dia em que haja expediente bancario na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio
Paulo.

“Direitos Creditorios”: créditos liquidos e certos, vencidos ou n3o, oriundos de acdes
e/ou direitos detidos contra as Devedoras, assim como todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agdes asseguradas e/ou vinculadas aos referidos créditos
contra as Devedoras.

“Direitos Creditérios Cedidos”: os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo dos
Cedentes por meio da celebracdo do respectivo Instrumento Particular de Cessdo de
Direitos Creditorios.

“Disponibilidades”: é o somatdrio, apurado em cada Dia Util, dos recursos mantidos em
moeda corrente nacional na Conta de Custddia, decorrentes: (i) do aporte de recursos
em razdo daintegralizagao de Cotas pelos Cotistas; (i) dos valores recuperados em razdo
da cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios, inclusive mediante
excussao das respectivas garantias, se houver (observado que tais valores previstos
neste inciso (ii) somente deverdo ser contabilizados pelo Fundo na medida em que
tenham sido depositados na Conta de Custddia); e (iii) de depdsitos bancarios a vista e
aplicagdes de liquidez imediata.

“Documentos _Representativos dos Direitos Creditdrios” e/ou “Documentos
Comprobatdrios”: os documentos fisicos e/ou eletrénicos que deram origem a cada
Direito Creditério Cedido, quais sejam, os contratos e atos representativos dos Direitos
Creditorios, e todos os demais documentos relacionados com os Direitos Creditérios
Cedidos, que estardo a disposigdo do Custodiante sempre que necessario, nos termos
da legislacdo aplicavel.

“Evento de Indenizacao”: qualquer um dos seguintes eventos previstos no Instrumento
Particular de Cessao de Créditos respectivo, os quais ddo causa a indenizacio pelos
Cedentes ao Fundo, em relagdo ao Direito Creditério Cedido afetado, com o pagamento
do valor integral do Prego de Aquisi¢do, nos termos ali previstos: (i) inexisténcia de
qualquer um dos Direitos Creditorios Cedidos; (ii) existéncia de vicios ou defeitos em
qualquer um dos Direitos Creditérios Cedidos; (iii) reclamacgio de Direitos Creditérios
Cedidos por terceiros comprovadamente titulares de 6nus, gravames ou encargos
constituidos sobre os Direitos Creditérios Cedidos objeto da reclamac3o; (iv) ndo
fornecimento das informagdes comprobatérias da regularidade da constituicao dos
Direitos Creditorios Cedidos no prazo e forma definidos no respectivo Instrumento
Particular de Cessao de Créditos; ou (v) qualquer outra hipétese prevista no respectivo
Instrumento Particular de Cessdo de Créditos. 6 i %55‘3‘8 JE}H’J‘ME
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“Evento de Liguidacdo Antecipada”: qualquer dos eventos descritos no item 19 abaixo,
que poderdo acarretar a liquidacdo antecipada automatica do Fundo.

“Fatores de Risco”: conforme item 3 do presente Regulamento.

“Fundo”: FRAM CAPITAL NANSEN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS, disciplinado pela Resolug¢do n?. 2.907/01, pela
Instrugdo CVM n.2 356/01, pela Instrugdo CVM n.2 444/06 e demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

“Gestora” é a FRAM CAPITAL — GESTAO DE ATIVOS LTDA., sociedade devidamente
autorizada pela CVM a prestar servicos de administracdo de carteiras com sede na Rua
Dr. Eduardo de Souza Aranha, 153, 42 andar, Vila Nova Conceicdo, S3o Paulo, SP, inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 08.157.028/0001-49.

“Instrucdo CVM n.2 356/01”: Instrugao CVM n.2 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada.

“Instrucdo CVM n.2 400/03”: Instru¢cdo CVM n.2 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

“Instrucdo CVM n.2 444/06": Instrugdo CVM n.2 444, de 8 de dezembro de 2006,
conforme alterada.

“Instrucao CVM n.2 476/09”: Instrugdo CVM n.2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada.

“Instrucdo CVM n.2 539/13": Instrucdo CVM n.2 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

“Instrucdo CVM n.2 555/14": Instrugdo CVM n.2 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada.

“Instrumento(s) Particular(es) de Cessédo de Créditos”: sdo os contratos de cessdo que
efetivam e concretizam a cessdo dos Direitos Creditérios, celebrado(s) entre os
Cedentes, na qualidade de legitimos proprietarios e possuidores dos Direitos
Creditorios, o Fundo, na qualidade de cessionario, e o Custodiante, na qualidade de
interveniente anuente.

“Investidores Profissionais”: tem o significado que Ihe foi atribuido no artigo 9-A da
Instrucdo CVM n.2 539/13.

“Investidores Qualificados”: tem o significado que Ihe foi atribuido no artigo 9-B da
Instrugcdo CVM n.2 539/13.
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“Oferta”: a distribuicdo publica, com esforcos restritos de colocacdo, das Cotas, ao
amparo da Instrugao CVM n.2 356/01, da Instrugdo CVM n° 444/06, e da Instrucio CVM
n.2 476/09.

“Qutros Ativos”: (i) moeda corrente nacional; (ii) titulos publicos de emissdo do Tesouro
Nacional ou do Banco Central do Brasil; (iii) cotas de fundos de investimento que
apliquem seu patriménio em titulos publicos e/ou operacdes compromissadas com
lastro em titulos mencionados no item (i), com liquidez didria; (iv) cotas de fundos que
aplicam em cotas de fundos de investimento, que apliquem seu patriménio em titulos
publicos e/ou operacdes compromissadas com lastro em titulos mencionados no item
(i), com liquidez didria; (v) operacbes compromissadas com lastro nos titulos
mencionados no item (ii); (vi) certificados de depdsito bancério emitidos por instituigdo
financeira; e (vii) operagGes com derivativos, com a finalidade exclusiva de protecdo ao
Patrimoénio Liquido do Fundo.

“Partes Relacionadas”: em relagdo a uma determinada pessoa, significa: (i) pessoas
fisicas ou juridicas controladoras de tal pessoa; (ii) sociedades direta ou indiretamente
controladas por tal pessoa; (iii) sociedades coligadas ou afiliadas a tal pessoa; e/ou (iv)
sociedades sob o Controle comum de tal pessoa. Para os fins desta definicdo, o termo
"Controle" tem o significado do Artigo 116 da Lei n.2 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

“Patrimé6nio Ligquido”: somatério de todos os bens, ativos, direitos e obrigacdes do
Fundo, liquido de quaisquer provisdes ou reservas.

“Periddico”: jornal com circula¢do nacional.

“Prazo de Colocacdo”: prazo dentro do qual deverd ser realizada a colocacdo das Cotas
do Fundo, assim entendida a subscrigdo e efetiva integralizacdo, pelos Investidores
Profissionais, das Cotas objeto da Oferta, conforme definido neste Regulamento e/ou
no respectivo Suplemento.

“Preco de Aquisicdo”: é o prego pago pelo Fundo como contraprestacdo a cessdo de
Direitos Creditorios pelos Cedentes, conforme definido no Instrumento Particular de
Cessdo de Créditos respectivo.

“Razdo de Garantia”: é a relagdo que deve ser mantida entre o valor do Patrimonio
Liquido e o valor total das Cotas Seniores do Fundo.

“Regulamento”: o presente regulamento do Fundo.

“Representante dos Cotistas”: é a pessoa, fisica ou juridica, cotista ou ndo, eleita pela
Assembleia Geral, para defender e zelar pelos direitos e interesses dos Cotistas.

“Resolucdo n®. 2.907/01”: Resolugdo n?. 2.907, de 29 de novembro de 2001, do
Conselho Monetario Nacional, conforme alterada.
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“Selic”: Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia.

“Suplemento”: é o documento cuja minuta é parte integrante do Regulamento e que
estabelece as principais regras de cada emissdo de Cotas do Fundo.

“Taxa de Administracdo”: tem o significado que lhe atribuido pelo item 12 deste
Regulamento.

“Taxa de Performance”: tem o significado que lhe é atribuido pelo item 12 deste
Regulamento.

“Termo _de Adesdo”: é o documento por meio do qual cada Cotista adere ao
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no Fundo.

2. OBIETO, CONSTITUICAO E CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1. FRAM CAPITAL NANSEN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS é um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nio
Padronizado, constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo presente
Regulamento e disposicdes legais e regulamentares que |he forem aplicaveis, em
especial a Instrugao CVM n° 356/01 e a Instrugdo CVM n° 444/06, sendo uma comunhio
de recursos destinados preponderantemente a aquisicio de Direitos Creditorios de
acordo com a politica de investimentos descrita no item 9 abaixo.

2.2.  Sera estabelecido um Benchmark de rentabilidade para as Cotas Seniores que

forem emitidas, conforme o Suplemento, sem que isto represente uma garantia ou
promessa de rentabilidade das aplicagdes.

2.3. Para os fins do disposto na Lei n.2 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e na
Instru¢do Normativa RFB n2 1.585, de 31 de agosto de 2015, conforme alterada, o Fundo
é classificado como fundo de investimento de longo prazo.

2.4. O Fundo tem prazo de duragao de 10 (dez) anos, observando-se, ainda, as regras
de amortizacdo e resgate de Cotas Subordinadas do Fundo.

2.5. Fica estabelecido que o Fundo poderd ser liquidado antecipadamente nas
hipoteses expressamente previstas neste Regulamento ou por deliberacdo da

Assembleia Geral.

2.6. Na hipdtese de divergéncia entre as definicdes do presente Suplemento e as
disposicbes de documentos inerentes as Cotas, prevalecerdo as definicdes do

Suplemento. -
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2.7. O exercicio social do Fundo tem duragdo de um ano, encerrando-se em 30 de
junho de cada ano.

2.8. O Fundo destina-se a, no maximo, 50 (cinquenta) Cotistas, Investidores
Profissionais, que possuam perfis de investimentos compativeis com o objetivo e a
politica de investimento do Fundo. As aplicagdes terdo valor minimo de RS 25.000,00
(vinte e cinco mil reais). Caso seja decidido pela negociacdo das Cotas Seniores ou
Subordinadas em mercado secunddrio, sera obrigatério o prévio registro da oferta
perante a CVM, nos termos do artigo 22, § 22 da Instrugdo CVM n2 400/03, com a
consequente apresentacao do relatorio de classificacdo de risco dispensado, nos termos
do Artigo 6.7 deste Regulamento.

2.9. OsCotistasdo Fundo, no ato de subscri¢ao das Cotas, assinardo Termo de Ades3o
no qual cada um declarara: (i) que é Investidor Profissional; (ii) estar ciente dos Fatores
de Risco do Fundo; (iii) estar ciente de que a Oferta ndo foi registrada perante a CVM;
(iv) estar ciente de que as Cotas do Fundo somente poderdo ser negociadas entre
Investidores Profissionais, nos termos do item 2.9 acima, e estdo sujeitas as restricdes
previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, especialmente as
restricoes previstas nas Instru¢des CVM n.2 476/09 e n° 444/06; e (v) estar ciente da
politica de investimentos do Fundo, da possibilidade de concentracio de toda a carteira
do Fundo em Direitos Creditorios contra um unico devedor e da possibilidade de perdas
decorrentes das caracteristicas dos Direitos Creditdrios que integram o patriménio do
Fundo, ademais de outras disposicbes deste Regulamento.

3. FATORES DE Risco

3.1. O Fundo realiza aplicagdes que colocam em risco o seu patriménio, podendo
ocorrer perda de capital investido em decorréncia do risco intrinseco aos ativos que
compdem a carteira do Fundo.

3.2. Antes de tomar a decisdo de investimento no Fundo, o investidor deve
considerar cuidadosamente, a luz de sua prépria situagdo financeira e seus objetivos de
investimento, todas as informagdes disponiveis neste Regulamento e, em particular,
avaliar os fatores de risco descritos abaixo.

3.3.  RISCOS RELACIONADOS AOS ATIVOS DA CARTEIRA DO FUNDO:

(i) Risco de Crédito dos Ativos do Fundo: o Fundo detera em sua carteira
Direitos Creditdrios, vencidos ou ndo, sendo que a recuperagio de tais
Direitos Creditorios dependerd da capacidade de pagamento das Devedoras
e dos esforcos de cobranca a serem realizados pelo(s) Agente(s) de
Cobranga. A Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada, o
Custodiante e o(s) Agente(s) de Cobranca(s) nio poderdo ser
responsabilizados pelo risco de crédito dos ativos integrantes da carteira do
Fundo. O Fundo poderd sofrer impacto negativo resultante da nio
recuperacao dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios;

)

L,

e
(g 3io
T I

LIVl (18 FeSS0a Juridica

Clicial R

| 1862441~

= =3

‘ AAICCDMECH VAL



(ii)

(iii)

(iv)

(vi)

Risco de Mercado: os ativos do Fundo estdo sujeitos a oscilacbes em seus
valores em decorréncia de fatores econémicos gerais e especificos como,
por exemplo, alteragdao de legislacao e de politica econémica e fiscal,
situagdo econdmico-financeira dos emissores dos titulos e ciclos
econémicos, podendo acarretar em uma depreciacao do valor das Cotas. Em
caso de queda do valor dos ativos que compdem a carteira do Fundo, o
Patrimdnio Liquido podera ser afetado negativamente. A queda do valor dos
ativos integrantes da carteira do Fundo podera se estender por periodos
longos e/ou indeterminados. Ndo ha garantia de rentabilidade e a
Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada, o(s) Agente(s) de
Cobranga e o Custodiante ndo poderao ser responsabilizados por qualquer
depreciacao ou perda do valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo
devido as oscilacoes de mercado;

Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos: caso ocorram, no Brasil ou
no exterior, fatos extraordinarios ou situagbes de mercado especiais ou
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem e/ou
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro e/ou internacional, resultando em uma mudanca nas taxas de
juros, no cambio, aumento da inflacdo ou em mudancas legislativas, tais
eventos poderdo resultar em oscilagdes inesperadas no valor dos ativos que
compdem a carteira do Fundo e/ou perda de rendimento das Cotas;

Riscos de Liquidez: o Fundo deterd uma carteira de Direitos Creditorios. No
entanto, pela sua propria natureza, a aplicacio em Direitos Creditdrios
apresenta peculiaridades em relacdo as aplicacbes usuais da maioria dos
fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe, no Brasil, por exemplo,
mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditdrios. Assim, caso seja
necessaria a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, como nas hipoteses
de liquidagdo previstas neste Regulamento, podera ndo haver compradores,
ou o preco de negociagdo podera causar perda de patriménio ao Fundo, o
que podera comprometer o pagamento de valores pelo Fundo aos Cotistas.
Isto €, inexiste qualquer garantia ou certeza que serd possivel ao Fundo
liquidar suas posi¢des ou negociar os Direitos Creditérios adquiridos pelo
preco e no momento desejado;

Risco decorrente da precificacdo dos ativos: Os ativos integrantes da carteira
do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentacdo em vigor.
Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Outros Ativos
(mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducio do
valor das Cotas; e

Risco de Derivativos: a eventual contratacido, pelo Fundo, de modalidades
de operagdes de derivativos, que podera ocorrer exclusivamente para

Cero oconrer_exclusivamente
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(vii)

protecdo de posigdes detidas pelo Fundo, podera afetar negativamente a
sua rentabilidade. A Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada,
o Custodiante e ofs) Agente(s) de Cobranga ndo sdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelos Cotistas do Fundo em razao da utilizacdo de
instrumentos derivativos.

Risco Processual: trata-se do risco do Fundo ndo figurar como agente
habilitado em processos de recuperacio judicial ou faléncia das Devedoras,
podendo, inclusive, ocorrer a perda do privilégio de eventuais créditos, caso
sejam créditos trabalhistas, extraconcursais ou com garantia real. Ainda, ha
que se considerar o fato de a recuperagédo dos Direitos Creditdrios depender
do tempo e esforgos de cobrancga dos ativos objeto de recuperacdo judicial
ou faléncia, sendo certo que os valores em discussdo quanto a composicio
financeira do ativo poderdo sofrer variacbes, que podem ocasionar a
insuficiéncia de recursos para pagamento dos credores, o que por sua vez
pode impactar a rentabilidade das cotas do Fundo.

3.4. RISCOS RELACIONADOS PREPONDERANTEMENTE AO FUNDO:

(i)

(i)

(iii)

Risco de Lliquidez das Cotas: o Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente poderdo ser
resgatadas ao término do prazo de duragao do Fundo, ou em virtude de um
Evento de Liquidagdo Antecipada do Fundo, conforme previsto neste
Regulamento. A Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada e o
Custodiante ndo asseguram que as amortizagdes e/ou resgate das Cotas
ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devida pelo Fundo
ou qualquer outra pessoa, todavia, qualquer indenizagdo, multa ou
penalidade de qualquer natureza, bem como ndo havendo, por parte da
Administradora, da Gestora, da Consultoria Especializada ou do Custodiante,
qualquer obrigacdao de adquirir qualquer quantidade de Cotas dos Cotistas
do Fundo;

Risco de Restricdao a Negociacao das Cotas do Fundo: a negociacdo das Cotas
do Fundo no mercado secundario, se e quando permitida nos termos deste
Regulamento, estd sujeita a restricdes impostas pela regulamentacio em
vigor, tendo em vista que, nos termos da Instrucdo CVM n.2 476/09 e da
Instrucdo CVM n° 444/06, as Cotas somente poderdo ser negociadas no
mercado secunddrio entre Investidores Profissionais, depois de decorridos
90 (noventa) dias da respectiva data de subscrigdo e desde que ja detentores
de uma Cota do Fundo;

Risco de Insuficiéncia de Recursos para Pagamento das Amortizacdes: uma
vez que o Patrimonio Liquido do Fundo serd composto preponderantemente
por Direitos Creditorios, o recebimento de recursos pelo Fundo para o

pagamento de amortizacées ou resgaterdas—eet-am -Cotas-dependerd-diretamente
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(iv)

(v)

da capacidade de pagamento das Devedoras dos Direitos Creditdrios, além
dos melhores esforgos da Gestora, da Consultoria Especializada e do(s)
Agente(s) de Cobranga na recuperacdo dos Direitos Creditdrios Cedidos.
Considerando que ndo ha existéncia de coobrigacdo ou direito de regresso
contra os Cedentes ou contra quaisquer Partes Relacionadas quanto aos
Direitos Creditorios Cedidos, bem como ndo ha mercado secundario liquido,
ativo e organizado para a negociagdo deste tipo de ativo, apds o
recebimento dos recursos relacionados aos Direitos Creditdrios e, se for o
caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a sua cobranca,
judicial ou extrajudicial, o Fundo podera n3o dispor de recursos suficientes
para efetuar as amortizagGes e/ou resgate das Cotas, hipdtese em que nio
sera devido pelo Fundo, e, tampouco, pela Administradora, pela Gestora,
pela Consultoria Especializada, pelo Agente de Cobranca e/ou pelo
Custodiante, ou por qualquer Parte Relacionada, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza;

Risco de Invalidade ou Ineficicia da Cessdo dos Direitos Creditdrios: a
Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada e o Custodiante n3o
sao responsaveis pela verificagdo, prévia ou posterior, das causas de
invalidade ou ineficacia da cessdo dos Direitos Creditérios em razdo de tais
Direitos Creditorios virem a ser alcangados por obrigacdes dos Cedentes
e/ou de terceiros. A cessdo de Direitos Creditérios pode ser invalidada ou
tornada ineficaz a pedido de terceiros e/ou por determinacdo do Poder
Judiciario, caso realizada em:
a. fraude a execugdo, caso penda sobre os Direitos Creditérios Cedidos
ao Fundo, na data da cessdo, demanda judicial; e
b. fraude a execucdo fiscal, se os Cedentes, quando da celebracéo da
cessao dos Direitos Creditdrios, sendo sujeitos passivos de débito
para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente
inscrito como divida ativa, ndo dispuserem de bens para total
pagamento da divida fiscal.
¢. a cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo pode vir a ser objeto de
questionamento em decorréncia de processos de intervencio,
liquidagdo extrajudicial, faléncia ou processos similares contra os
Cedentes.

Risco Operacional: caso ocorra alguma falha nos processos de constituicao
ou de manutencdo dos Documentos Representativos dos Direitos
Creditorios Cedidos e/ou nos processos operacionais de cobranca e fluxos
financeiros, que obstem o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos, o patriménio
do Fundo poderd ser afetado negativamente, ainda que o Fundo e seus
prestadores de servigos, incluindo a Consultoria Especializada, tomem todas
as atitudes possiveis para mitigar tal risco. Ademais, em relacdo aos Direitos
Creditorios que j& sejam objeto de processo judicial de cobranca em curso,
estes poderdo ser depositados pelas Devedoras na conta corrente dos
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(vi)

(vii)

(viii)

Cedentes, para posterior repasse a conta corrente do Fundo. Havendo
qualquer problema na realizagao do referido repasse, tal como atraso ou a
falta de repasse por parte dos Cedentes, o patriménio do Fundo e o
pagamento de valores aos Cotistas poderé ser prejudicado;

Risco de Lliquidacdao Antecipada do Fundo: caso ocorra um Evento de
Liquidagdo Antecipada do Fundo, as Cotas deverdo ser resgatadas, podendo:
(i) ocasionar perdas para os Cotistas, que poderdo n3o receber a
rentabilidade esperada; (ii) implicar na ndo recuperacdo do capital investido
nas Cotas; (iii) os Cotistas terem seu horizonte original de investimento
reduzido; e/ou (iv) os Cotistas ndo conseguirem reinvestir os recursos
inicialmente investidos com a mesma rentabilidade proporcionada até
entdo pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo ou pela Administradora, ou
pelos demais prestadores de servico do Fundo, incluindo a Consultoria
Especializada, qualquer multa ou compensacdo em decorréncia desse fato.
No caso de resgate das Cotas mediante a entrega de Direitos Creditdrios
e/ou Outros Ativos, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender
os Direitos Creditorios e/ou os Outros Ativos e em cobrar os valores devidos
pelas Devedoras dos Direitos Creditorios e/ou dos Outros Ativos;

Risco de Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo: o
Fundo podera ser liquidado conforme o disposto na Clausula 20 do presente
Regulamento ou ao término do seu prazo de duracio, conforme o caso.
Ocorrendo a liquidagdo, o Fundo pode ndo dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas em hipotese de, por exemplo, o Fundo ndo ter
recebido os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios de sua
titularidade. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado:

a.  ao pagamento, por parte das Devedoras, dos valores devidos no
ambito dos Direitos Creditorios Cedidos, ou a recuperacao por meio
de cobranga judicial ou extrajudicial, conforme o caso;

b. a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, com risco de
desagio capaz de comprometer a rentabilidade do Fundo; ou,

o5 ao resgate de Cotas em Direitos Creditérios Cedidos,
exclusivamente nas hipdteses de liquidagdo antecipada do Fundo.
Nas trés situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais;

Risco de Auséncia de Garantia das Aplicacbes em Cotas: a realizacdo de
investimentos no Fundo sujeita os Cotistas aos riscos aos quais o Fundo e
seus ativos estao sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido
pelos Cotistas no Fundo. As aplicagdes nas Cotas ndo contam com garantia
da Administradora, da Gestora, da Consultoria Especializada, do Custodiante
, do Escriturador ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC para reducdo ou eliminagio de tais riscos,
podendo ocorrer a perda total do capital investido pelos Cotistas ou
patriménio negativo, quando os Cotistas sdao chamados para aportar
recursos adicionais no Fundo; 4
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(ix)

(x)

(xii)

Risco de Cobranca dos Direitos Creditérios: os custos incorridos com os
procedimentos judiciais e/ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos
Direitos Creditdrios Cedidos sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do
Fundo. Caso o Fundo ndo disponha de recursos suficientes para cobrir os
custos com a adogdo ou manutencdo dos referidos procedimentos, os
Cotistas poderao ser demandados a realizarem aportes adicionais no Fundo.
Ainda, ndo ha como assegurar que o Agente de Cobranga permanecera
como contratado do Fundo pelo prazo requerido e/ou pretendido pelo
Fundo, sendo que, na hipodtese de término antecipado dos contratos de
prestacao de servigos celebrados entre o Fundo e o Agente de Cobranca, o
Fundo podera ndo conseguir selecionar e/ou contratar, dentro de tempo
habil, novos prestadores de servigos de cobranca devidamente qualificados
para realizarem esforgos de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos;

Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais: 0s custos incorridos com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos
Direitos Creditorios Cedidos e Outros Ativos integrantes da carteira do
Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas, sao
de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados
até o limite total de seu Patriménio Liquido, sempre observado o que seja
deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora, a
Gestora, a Consultoria Especializada, o Custodiante e os Cedentes e
quaisquer de suas Partes Relacionadas, ndo sao responsaveis, em conjunto
ou isoladamente, pela adogdo ou manutencdo dos referidos procedimentos,
caso os titulares das Cotas deixem de aportar os recursos necessarios para
tanto;

Riscos decorrentes de contingéncias judiciais: durante os procedimentos de
recuperacao dos Direitos Creditorios Cedidos, o Fundo podera ser
demandado judicialmente por devedores em funcdo da cobranga, com o
intuito de impedir, contestar ou postergar a cobranca dos Direitos
Creditorios Cedidos pelo Fundo ou qualquer outra alegacdo que vise obstar
a cobranca. Ainda que tais demandas possam ser infundadas, elas poderdo
sujeitar o Fundo a despesas na conservacao de seus interesses. Nao ha
garantia de sucesso nas demandas (judiciais e extrajudiciais). Em caso de
condenacdo do Fundo, sem prejuizo da eventual responsabilidade dos
prestadores de servico envolvidos, a rentabilidade das Cotas sera
negativamente afetada. A existéncia de potenciais contingéncias judiciais
poderd, inclusive, afetar os modelos de precificacdo dos Direitos Creditérios
Cedidos. Por fim, o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios com
processos de cobranca ja ajuizados pelos Cedentes, sem garantia de que os
processos de cobranga tenham sido formulados adequadamente, podendo
resultar em perdas materiais para o Fundo;

Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas: caso o Fundo ndo possua
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(iii)

(xiv)

(xv)

recursos disponiveis suficientes para a adogdo e manutengdo dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranc¢a dos Direitos
Creditdrios Cedidos e dos Outros Ativos de sua titularidade e a defesa dos
seus direitos, interesses e prerrogativas, os Cotistas serao demandados a
aportar recursos adicionais no Fundo. Nesses casos, nenhuma medida,
judicial ou extrajudicial, sera iniciada ou mantida pela Administradora, pela
Gestora, pela Consultoria Especializada ou por qualquer outro prestador de
servico do Fundo antes do recebimento integral de tal adiantamento e da
assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover 0s recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia, ao qual o Fundo venha
a ser eventualmente condenado. Caso o aporte adicional ndo seja efetuado,
a Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada, o Custodiante, o(s)
Agente(s) de Cobranca e seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em
decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e
prerrogativas do Fundo, sendo que o patriménio do Fundo podera ser
afetado negativamente;

Risco de Auséncia de Suporte Completo dos Documentos Representativos
dos Direitos Creditorios Cedidos: Tendo em vista a natureza especifica dos
Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, existe a possibilidade do
Fundo adquirir Direitos Creditérios que ndo tenham suporte completo e/ou
adequado de Documentos Comprobatorios, ou que sejam amparados
exclusivamente por meio de documentacido eletrénica, o que podera
dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacdo de parte ou da totalidade
dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos por meio de
esforgos de cobranga a serem realizados pelo Agente de Cobranca em nome
do Fundo. Dessa forma, os Direitos Creditérios Cedidos cujos Documentos
Comprobatoérios apresentem irregularidades e/ou que nio estejam
amparados por Documentos Comprobatdrios, poderdo ter seu exercicio
dificultado ou mesmo inviabilizado. Nesse caso, o Fundo, a Administradora,
a Gestora, a Consultoria Especializada, o Custodiante e o Agente de
Cobranga ndo poderdo ser responsabilizados por eventuais perdas do
Fundo;

Intervencao ou Liquidacdo do Custodiante: o Fundo terd conta corrente
mantida junto ao Custodiante. Na hipdtese de intervencdo ou liquidacdo
extrajudicial deste, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem
bloqueados e somente por via judicial serem recuperados para o Fundo, o
que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perdas patrimoniais;

Alteracdo do Regulamento: o presente Regulamento, em consequéncia de
alteracdo das normas legais ou regulamentares, ou por determinacio da
CVM, podera ser alterado independentemente da realizacdo de Assembléia
Geral de Cotistas. Tais alteracdes poderio afetar o funcionamento do Fundo
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(xiii)

(xiv)

(xv)

recursos disponiveis suficientes para a adogdo e manutencdo dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Outros Ativos de sua titularidade e a defesa dos
seus direitos, interesses e prerrogativas, os Cotistas serdo demandados a
aportar recursos adicionais no Fundo. Nesses casos, nenhuma medida,
judicial ou extrajudicial, sera iniciada ou mantida pela Administradora, pela
Gestora, pela Consultoria Especializada ou por qualquer outro prestador de
servico do Fundo antes do recebimento integral de tal adiantamento e da
assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover os recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia, ao qual o Fundo venha
a ser eventualmente condenado. Caso o aporte adicional ndo seja efetuado,
a Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada, o Custodiante, o(s)
Agente(s) de Cobranga e seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em
decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e
prerrogativas do Fundo, sendo que o patriménio do Fundo poderd ser
afetado negativamente;

Risco de Auséncia de Suporte Completo dos Documentos Representativos
dos Direitos Creditorios Cedidos: Tendo em vista a natureza especifica dos
Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, existe a possibilidade do
Fundo adquirir Direitos Creditorios que ndo tenham suporte completo e/ou
adequado de Documentos Comprobatérios, ou que sejam amparados
exclusivamente por meio de documentacao eletrénica, o que podera
dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacio de parte ou da totalidade
dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos por meio de
esforgos de cobrancga a serem realizados pelo Agente de Cobranca em nome
do Fundo. Dessa forma, os Direitos Creditérios Cedidos cujos Documentos
Comprobatorios apresentem irregularidades e/ou que ndo estejam
amparados por Documentos Comprobatdrios, poderdo ter seu exercicio
dificultado ou mesmo inviabilizado. Nesse caso, o Fundo, a Administradora,
a Gestora, a Consultoria Especializada, o Custodiante e o Agente de
Cobranga ndo poderdo ser responsabilizados por eventuais perdas do
Fundo;

Intervencdo ou Liquidacdo do Custodiante: o Fundo tera conta corrente
mantida junto ao Custodiante. Na hipotese de intervencdo ou liquidacio
extrajudicial deste, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem
bloqueados e somente por via judicial serem recuperados para o Fundo, o
que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perdas patrimoniais;

Alteracdo do Regulamento: o presente Regulamento, em consequéncia de
alteragdo das normas legais ou regulamentares, ou por determinac¢io da
CVM, podera ser alterado independentemente da realizacdo de Assembléia
Geral de Cotistas. Tais alteracdes poderdo afetar o funcionamento do Fundo
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(xvi)

(xvii)

e acarretar em perdas patrimoniais ao Fundo;

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado: As Cotas do Fundo serdo
contabilizadas mensalmente, conforme os critérios de distribuicio de
rendimentos da carteira do Fundo previstos neste Regulamento. Tais
critérios nao representam nem deverao ser considerados promessa ou
garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente
receberdo rendimentos se os resultados da carteira do Fundo assim
permitirem;

Risco de Auséncia de Classificacdo de Risco: conforme o disposto no artigo

n® 23-A da Instrugdo CVM n° 356/01, fica dispensada a obtencio de
classificacdo de risco para as Cotas do Fundo, razdo pela qual os Cotistas
deverdo ler atentamente este Regulamento e deverdo estar cientes, ao
investir no Fundo, dos riscos envolvidos no investimento do Fundo, inclusive
da possibilidade de perda total do capital investido;

(xviii) Observancia da alocacdo minima em Direitos Creditérios: conforme disposto

(xix)

(xx)

(xxi)

no presente Regulamento, bem como na legisla¢do aplicdvel, o Fundo deve
manter aplicagdes preponderantemente em Direitos Creditorios e ndo ha
garantia de que o Fundo conseguird adquirir Direitos Creditérios em volume
minimo para fazer frente a alocagdo minima em Direitos Creditérios prevista
na regulamentacdo aplicdvel. A existéncia do Fundo no tempo dependera da
manutencao dos fluxos de originagdo e de cessao de Direitos Creditdrios;

Interrupcao dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo:

eventual interrupcdo da prestagdo de servigos pelos prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substitui¢do, por qualquer
motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar
a prejuizos ao Fundo ou até a sua liquidacdo antecipada;

Risco de Rescisao do Contrato de Cessdo pelos Cedentes: os Cedentes, sem
prejuizo das penalidades previstas em cada Instrumento Particular de
Cessao, poderd, a qualquer momento, ingressar com uma acdo judicial
buscando rescindir o referido Instrumento Particular de Cessdo de Crédito,
ainda que tal instrumento possua clausula de irrevogabilidade e
irretratabilidade;

Risco de Fungibilidade: na hipotese das Devedoras realizarem os
pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos vencidos e/ou a
vencer diretamente para os Cedentes, estes deverdo repassar tais valores ao
Fundo, nos termos do Instrumento Particular de Cessdo de Créditos
respectivo. Ndo ha garantia de que os Cedentes repassardo tais recursos
para o Fundo na forma estabelecida no Instrumento Particular de Cessdo de
Creditos respectivo, situagdo em que o Fundo poderad sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos, excluindo-
se a culpabilidade da Administradora,..da._Gestara, da__Consultori
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(xxii)

Especializada e do Custodiante em razdo de conduta diversa dos Cedentes,
nos termos do Instrumento Particular de Cessdo de Créditos respectivo;

Risco de Recebimento em Conta Diversa da do Fundo: na hipdtese de as
Devedoras efetuarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios
vencidos e/ou a vencer em conta diversa do Fundo, ndo ha qualquer garantia
de que os recursos serdo repassados ao Fundo na forma estabelecida neste
Regulamento ou no Instrumento Particular de Cessdo de Créditos
respectivo, situagao em que o Fundo poderd sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos, excluindo-se a
culpabilidade da Administradora, da Gestora, da Consultoria Especializada e
do Custodiante em decorréncia do depdsito incorreto;

(xxiii) Risco de Concentracdo em Qutros Ativos: é permitido ao Fundo adquirir e

manter em sua carteira volume significativo de Qutros Ativos. Apds 90
(noventa) dias de funcionamento do Fundo, por exemplo, o investimento
em Outros Ativos podera representar percentual de até 49,99% (quarenta e
nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento) da carteira do Fundo.
Se, por qualquer motivo, os emissores dos Outros Ativos ndo honrarem seus
compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa,
o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas. Nesse caso, a
Administradora, a Gestora, e a Consultoria Especializada ndo poderao ser
responsabilizados por eventuais perdas do Fundo;

(xxiv) Risco de Concentracdo: o Fundo podera alocar parcela superior a 20% (vinte

(xxv)

(xxvi)

por cento) de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditdrios devidos por
uma mesma Devedora. De qualquer forma, em razdo de condigdes
econémicas ou de mercado adversas, se uma ou mais Devedoras nio
honrarem seus compromissos, 0 Fundo somente podera proceder a
cobranga dos valores devidos, sem garantia de que venha a reavé-los, razio
pela qual o Fundo poderd sofrer perdas patrimoniais significativas. Nesse
caso, a Administradora, a Gestora, e a Consultoria Especializada ndo
poderdo ser responsabilizados por eventuais perdas do Fundo;

Risco da Recuperacao Judicial e Faléncia: uma ou mais das Devedoras dos
Direitos Creditorios a serem cedidos ao Fundo poderdo estar em processo
de recuperagdo judicial ou processo falimentar, motivo pelo qual a
possibilidade de cobranca e de liquidacdo dos Direitos Creditérios detidos
em face das mencionadas recuperandas ou massas falidas pelo Fundo
estarao sujeitas as determinagdes e vicissitudes dos respectivos processos.
Nesse caso, a Administradora, a Gestora, e a Consultoria Especializada ndo
poderao ser responsabilizados por eventuais perdas do Fundo;

Inexisténcia de Coobrigacdo: a cessdo dos Direitos Creditorios sera realizada
sem direito de regresso ou coobrigacdo dos Cedentes ou de qualquer outra
pessoa. Os Cedentes ndo assumirdo qualquer responsabilidade pelo

0° Ofci RTD. e Gl o Pessoa Juicice
17 1 8 5 2‘{! /+ 1 N

MICROFILME




pagamento dos Direitos Creditorios, excetuando-se as hipdsteses previstas
no Instrumento Particular de Cessdo de Créditos que for celebrado; e

(xxvii) Titularidade Indireta: a titularidade das Cotas nido confere aos Cotistas o
dominio direto sobre os Direitos Creditdrios, sobre os demais ativos
integrantes da carteira do Fundo, ou sobre fracdo ideal especifica desses
ativos, sendo exercidos os direitos dos Cotistas sobre todos os ativos
integrantes da carteira do Fundo de modo ndo individualizado, por
intermédio da Administradora e pela Gestora, conforme o caso.

3.5. Excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, em
nenhuma outra hipdtese a Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada, o(s)
Agente(s) de Cobranga e/ou o Custodiante serdo responsabilizados por qualquer
depreciacdo dos bens da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de
liquidag¢do do Fundo ou resgate das Cotas.

4. Cortaspo FunDpo

4.1.  As Cotas serdo nominativas escriturais e mantidas em conta de depdsito em
nome de seus titulares, junto ao Custodiante. O extrato da conta de depdsito emitido
sera o documento habil para comprovar a propriedade do numero de Cotas
pertencentes a cada Cotista.

4.2.  As Cotas ndo serao resgatdveis por ocasido do término do prazo de uma série ou
quando ocorrer a liquidagdo do Fundo, conforme previsto neste Regulamento e no
boletim de subscricao.

4.3.  As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patriménio.

4.4.  As Cotas do Fundo serdo emitidas em 2 (duas) classes, sendo uma Senior e outra
Subordinada, devendo observar o disposto neste Regulamento e no Suplemento.

4.4.1. As Cotas Seniores apresentam as seguintes caracteristicas comuns:

(a) prioridade de amortizagdo efou resgate em relacio as Cotas
Subordinadas, observado o disposto neste Regulamento;

(b) valor unitario de emissao a ser fixado no respectivo Suplemento;

(c) valor unitdrio calculado mensalmente, para efeito de definicdo de seu
valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios
definidos neste Regulamento; e

(d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacio nas
Assembleias Gerais de Cotistas, sendo que a cada Cota Sénior
correspondera 1 (um) voto.



4.4.2,

4.4.3.

As Cotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigagdes:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo e/ou

resgate, observado o disposto neste Regulamento;

(b) ressalvada a hipotese prevista de excesso da Razdo de Garantia, somente

poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores em
circulagdo, admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito;

(c) valor unitdrio de emissao a ser fixado no respectivo Suplemento;

(d) valor unitario calculado mensalmente, para efeito de definicdo de seu

valor de integralizacdo, amortiza¢do ou resgate; e

(e) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas

Assembleias Gerais de Cotistas, sendo que a cada Cota Subordinada
correspondera 1 (um) voto.

A partir da data da primeira emissdo das Cotas Seniores, seu respectivo valor
unitario sera calculado no primeiro Dia Util de cada més para efeito de
determinacdo de seu valor de amortizacdo e/ou resgate, devendo corresponder
ao valor unitario da Cota Sénior, acrescido dos rendimentos no periodo com base
na meta de rentabilidade prioritaria estabelecida no respectivo Suplemento.

4.4.4. A partir da data da primeira emissdo de Cotas Subordinadas, seu respectivo valor

4.4.5.

unitario sera calculado no primeiro Dia Util de cada més para efeito de
determinagdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo e/ou resgate, devendo
corresponder ao Patrimoénio Liquido deduzido do valor das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino e das Cotas Subordinadas Il em circulagdo, dividido pelo numero
de Cotas Subordinadas em circulacao.

Desde a data da 12 Emissao de Cotas até a Uultima data de resgate, a
Administradora verificara, mensalmente, se a razdao de garantia é igual ou
superior a 150% (cento e vinte e cinco por cento) (“Razao de Garantia”). A Razdo
de Garantia ¢ a relagdo entre o valor do Patriménio Liquido e o valor total das
Cotas Seniores do Fundo. Caso a Razao de Garantia seja inferior a 150% (cento e
vinte e cinco por cento), a Administadora devera comunicar os titulares de Cotas
Subordinadas, no prazo de 15 (quinze) dias apos tal desenquadramento. Caso a
Razao De Garantia nao volte a ser igual ou superior a 150% (cento e vinte e cinco
por cento) apos tal periodo, a Administradora devera enviar outra comunicacgao
aos titulares de Cotas Subordinadas para que estes decidam se realizardo aporte
adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo a Razdo de Garantia,
mediante a emissdo e subscrigao de novas Cotas Subordinadas. Caso os titulares
das Cotas Subordinadas decidam que ndo realizardo o aporte adicional de
recursos indicado no caput deste Artigo, ou ndao enviem resposta a
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Administradora em 15 (quinze) dias corridos contados do recebimento da
referida notificagdo da Administradora prevista no caput deste Artigo, a
Administradora convocard uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberacdo
sobre Evento de Avaliacgao.

4.4.6. Caso a Razao de Garantia seja a qualquer momento superior a 150% (cento e vinte
e cinco por cento) (“Excesso de Cobertura”), a Administradora podera realizar a
amortizacdo parcial das Cotas Subordinadas, até que a Razao de Garantia retorne
ao limite minimo. Para este fim, a Administradora deverd comunicar a ocorréncia
de Excesso de Cobertura aos titulares de Cotas Subordinadas. Os titulares das
Cotas Subordinadas deverdao comunicar a Administradora, em até 15 (quinze)
dias corridos contados da comunicagao, se concordam com a amortizacio parcial
de suas Cotas, indicando a parcela de Cotas Subordinadas que devera ser
amortizada. A Administradora devera realizar a amortizacdo parcial das Cotas
Subordinadas, em até 20 (vinte) Dias Uteis ap6s o recebimento da comunicacio.

4.5. Evedada a afetacdo ou a vinculaco, a qualquer titulo, de parcela do patriménio
do Fundo a qualquer classe de Cotas.

4.6. O valor unitario de cada Cota serd o resultado da divisdo do Patriménio Liquido
do Fundo pelo nimero de Cotas emitidas e subscritas.

4.7. A aplicagao minima no Fundo, por cada Cotista, sera de R$25.000,00 (vinte e
cinco mil reais).

4.8. E obrigatéria a subscri¢do inicial minima de 1 (uma) Cota por cada Cotista.

4.9. A integralizagdo de Cotas do Fundo pode ser realizada em moeda corrente
nacional por meio de transferéncia eletronica disponivel para as Cotas Seniores e/ou
para as Cotas Subordinadas, e por meio da conferéncia ou entrega de Direitos
Creditorios para as Cotas Subordinadas.

4.10. As Cotas objeto da primeira emissdo serdo integralmente resgatadas no término
de seu prazo de amortizagdo, ficando ressalvado que o prazo podera ser prorrogado

pela Assembleia Geral de Cotistas.

5. EMIsSAO DE COTAS

5.1. Serdo emitidas no ambito da 12 Emissdao de Cotas do Fundo, que serdo
distribuidas nos termos da Instrucdo CVM n.2 476/09:

(i) até 532 (quinhentas e trinta e duas) Cotas Seniores, com valor nominal
de RS$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) cada, perfazendo o montante
total de até R$13.300.000,00 (treze milhdes e trezentos mil reais).

(ii) até 268 (duzentas e sessenta e oito) Cotas Subordinadas, com valor
nominal de RS25.000,00 (vinte e cinco mil reais) cada, perfazendo o
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montante total de até R$6.700.000,00 (seis milhdes e setecentos mil
reais).

5.1.1. Sera admitida a subscricdo parcial, desde que respeitado o volume minimo de
RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo autorizando & Administradora o
cancelamento de eventual saldo ndo colocado.

5.2. As Cotas conferirdo a seus titulares direitos e obrigacdes, nos termos do
Regulamento, com excecdo da subordinagdo entre Cotas Subordinadas e Cotas Seniores
estabelecida neste Regulamento.

5.3. As demais regras de emissdo e subordinacdo das Cotas sdo estabelecidas no
Suplemento.

5.4. A emissdo de novas Cotas pelo Fundo, desde que nas mesmas condicdes de
amortizagdo, resgate, direitos e obrigacdes das Cotas ja existentes, dependerd
unicamente de deliberagdo da Administradora, observada a restrigdo descrita no item
5.5 abaixo.

5.5. O Fundo ndo podera realizar outra oferta publica de Cotas dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta inicial ou anterior, a menos
que a nova oferta seja ou tenha sido submetida ao registro na CVM nos termos da
Instrugdo CVM n.2 400/03.

5.6.  Para o cdlculo do niimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

5.7. Para cada emissdao de Cotas, o Fundo devera adquirir Direitos Creditdrios nos
termos previstos neste Regulamento, observando, especialmente, as condi¢des

previstas nos itens 9.2 e 9.5 abaixo.

6. DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO DAS COTAS

6.1. A colocagao das Cotas objeto da Oferta, assim entendida a subscricdo e efetiva
integralizagdo, pelos Cotistas, das Cotas representativas de seu Patriménio Liquido
inicial, deverd ser feita pela Administradora no Prazo de Colocacdo, sendo que a
integralizagdo obedecera ao disposto neste Regulamento, no Suplemento e no boletim
de subscricdo.

6.2. No momento da subscricio das Cotas do Fundo, caberd a Administradora
assegurar a condicao de Investidor Profissional e/ou de investidores ndo residentes nos
termos dos normativos do Banco Central do Brasil, CMN e da CVM, que atendam as
condi¢des necessarias para se enquadrarem como Investidores Profissional, e/ou de
investidores que possuirem autorizagio legal ou normativa para investimento em cotas
de fundo de investimento em direitos creditérios — ndo padronizado.
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6.3. No ato de ingresso de um determinado Cotista no Fundo, tal Cotista assinara o
boletim de subscri¢do, comprometendo-se a integralizar as Cotas subscritas conforme
ali estabelecido, respeitadas as demais condicbes previstas neste Regulamento. O
Cotista devera, ainda, receber exemplar deste Regulamento, e assinard o termo de
adesdo ao Regulamento, no qual devera declarar, entre outras coisas que:

(i) esta ciente de que a Oferta ndo foi registrada na CVM;

(i) esta ciente de que as Cotas do Fundo somente poderdo ser negociadas
no mercado secundario entre Investidores Profissionais, exclusivamente
nos termos do item 2.9 acima, e estdo sujeitas as restricdes previstas
neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, especialmente as
restricbes previstas nas Instrugdes CVM n? 356/01, n° 444/06 e n®
476/09;

(iii) esta ciente dos riscos envolvidos no investimento no Fundo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido;

(iv) esta ciente da auséncia de classificacdo de risco das Cotas;

(v) estd ciente de todas as disposi¢des contidas neste Regulamento;

(vi) é classificado como Investidor Profissional; e

(vii)  estd ciente de que o Fundo detera Direitos Creditorios onde uma Unica
devedora poderd representar mais de 20% (vinte por cento) do
patriménio liquido do Fundo.

6.4. Caso a totalidade de Cotas do Fundo ndo seja colocada até o Dia Util
imediatamente anterior ao encerramento do Prazo de Colocagdo, o eventual saldo ndo
colocado deverad ser cancelado pela Administradora, conforme previsto no artigo 92, ||
da Instrucdo CVM n.2 356/01.

6.5. Serdadmitida a aquisigdo, por um mesmo investidor, de todas as Cotas emitidas,
nao havendo, portanto, requisitos de dispersio das Cotas do Fundo.

6.6. As Cotas poderdo ser registradas para distribuicdo primaria no MDA — Modulo
de Distribui¢do de Ativos, e para negociacdo no mercado secundario no SF — Mdédulo de
Fundos, ambos mantidos e operacionalizados pela B3, a qual efetuara a liquidacdo da
distribuicdo e a custddia eletrénica das Cotas.

6.7. As Cotas serdo classificadas por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no pais.

7. ApLicAcAo EM COTAS DO FUNDO

7.1. Aaplicagdo nas Cotas obedece as regras deste Regulamento.

7.2.  Aaplicagdo minima nas Cotas é aquela determinada no Regulamento do Fundo,
atualmente em RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais). A aplicacdo nas Cotas sera feita
em moeda corrente nacional e podera ser efetuada por transferéncia eletrdnica
disponivel e/ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
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Central do Brasil, e/ou por meio da conferéncia ou entrega de Direitos Creditdrios,
quando se tratar de Cotas Subordinadas. As aplicacdes s3o consideradas efetivadas
somente apos a devida disponibilidade dos recursos na conta corrente do Fund.

7.3. Asaplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora,
da Consultoria Especializada, do Custodiante, do(s) Agente(s) de Cobranca, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Além disso, o Fundo
podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patriménio, conforme ressaltado nos Fatores de Risco de Regulamento.

8. REMUNERACAO, AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS DO FUNDO

8.1. No primeiro dia Dia Util de cada més, desde que o patriménio do Fundo assim
permita e apds o pagamento ou provisionamento das despesas e encargos do Fundo
previstos neste Regulamento, serd incorporado ao valor de cada Cota Senior, a titulo de
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo relativos ao primeiro Dia Util do més
imediatamente anterior, o valor equivalente ao Benchmark, estabelecido para a Cota,
conforme previsto no Suplemento, incidentes sobre o valor anterior da Cota Senior, de
acordo com a seguinte formula:

1
Vrinat = Viniciat X [1 + Benchmark](ﬁ)

onde:

V#inal = valor de cada Cota Senior no final de cada Periodo de Capitaliza¢do;
Viniciat = valor nominal da Cota Senior no inicio do Periodo de Capitalizagao;
Benchmark = meta de rentabilidade estabelecida para as Cotas Seniores.

8.2.  Ovalor unitdrio das Cotas Seniores sera o menor dos seguintes valores:
(i) o resultado da divisdo do patriménio liquido do Fundo pela quantidade de
Cotas Seniores; ou
(i) ovalor apurado conforme a férmula a que se refere o item 8.1 acima.

8.3. O disposto nos itens 8.1 a 8.2 acima estabelece meramente um limite de
incorporacao ao valor das Cotas Seniores dos rendimentos da carteira do Fundo, ndo
constituindo compromisso ou promessa de rendimentos, de modo que os Cotistas
somente receberdao rendimentos se os rendimentos da carteira do Fundo assim
permitirem.

8.3.1. O Fundo efetuara o pagamento da amortizacdo de Cotas, em moeda
corrente nacional, por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Bacen ou, conforme o caso, por meio dos procedimentos de dagao
referidos no presente Regulamento.

8.3.2. A Administradora efetuara o referido pagamento, observados os
registros de titularidade mantidos pela Administradora, no Dia Util imediatamente
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anterior a data da realizacdo do pagamento dos valores devidos aos Cotistas
quando da amortizacdo ou resgate de suas Quotas.

8.4. O inadimplemento de qualquer dos Direitos Creditérios, e/ou quaisquer outras
perdas sofridas pela carteira do Fundo, terd impacto direto no valor das Cotas
Subordinadas, quando o Patrimonio Liquido do Fundo for ndo suficiente para
rentabilizar em percentuais equivalentes aos do Benchmark.

8.5. O valor unitario das Cotas Subordinadas serd o resultado da divisao do eventual
saldo remanescente do Patriménio Liquido do Fundo, apds a subtragdo do valor de todas
as Cotas Seniores, pela quantidade total de Cotas Subordinadas.

8.6. A Administradora, a qualquer tempo, por orientacio da Gestora, podera
promover a amortizacao extraordindria das Cotas Seniores com recursos disponiveis do
Fundo (“Amortizacdo Parcial”) e antes da aquisicio de novos Direitos Creditdrios,
observadas as seguintes condicdes:

(i) A Amortizagao Parcial somente podera ocorrer apds a dedugio de quaisquer
impostos, taxas, contribuicdes, encargos ou despesas de qualquer natureza que
sejam devidos pelo Fundo; e

(i) O Fundo devera continuar respeitando os indices de enquadramento
estabelecidos neste Regulamento apés a realizagdo da Amortizagio Parcial.

8.7.  As Cotas Seniores serdo resgatadas na Data de Resgate, conforme estabelecido
no Suplemento.

8.8.  Na hipdtese de a data prevista para resgate de Cotas ndo ser Dia Util, o referido
resgate serd realizado no primeiro Dia Util imediatamente subsequente.

8.9. As Cotas Subordinadas serdo resgatadas por ocasido do resgate das Cotas
Seniores quando do término do seu prazo de duracdio ou em caso de liquidacdo
antecipada do Fundo, observado o disposto no respectivo Suplemento e no item 20
abaixo, sendo que as Cotas Seniores terdo preferéncia sobre as Cotas Subordinadas para
efeitos de resgate.

9. POLITICA DE INVESTIMENTO, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

9.1. O Fundo aplicard parcela preponderante de seu patriménio em Direitos
Creditorios que atendam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, verificados
pelo Custodiante e estabelecidos neste Regulamento, em especial os Direitos
Creditorios que sejam classificados como “n3o padronizados”.

9.2. O Fundo devera manter, apds 90 (noventa) dias da Data de Subscrig3o Inicial, no
minimo 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido, representado por Direitos
Creditérios, podendo a Administradora solicitar 8 CVM a prorrogacio por igual periodo,
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9.3. A parcela do Patrimonio Liquido do Fundo que n&o seja alocada em Direitos
Creditorios sera necessariamente alocada nos Outros Ativos.

9.4. Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pelo Fundo por meio do Instrumento
Particular de Cessao de Créditos, o qual devera conter clausulas que atendam e reflitam,
expressamente, os seguintes Critérios de Elegibilidade, e que serdo verificados pelo
Custodiante previamente a realizagdo da Cess3o:

(i) Preco de Aquisicao dos Direitos Creditorios devera ser sugerido (i) pela
Consultoria Especializada, quando contratada e, neste caso, confirmado pela Gestora; e
(ii) pela Gestora, quando o Fundo néo tiver a Consultoria Especializada;

(i1) Obrigacao de os Cedentes, ocorrendo qualquer Evento de Indenizagdao nos
termos do Instrumento Particular de Cessdo de Créditos, indenizarem o Fundo quanto
aos Direitos Creditorios afetados pelo Evento de Indeniza¢do, com o pagamento do
valor integral do Preco de Aquisicdo devidamente atualizado mediante os indices
estipulados no Instrumento Particular de Cessdo de Créditos; e

(iii)  Obrigacdo expressa dos Cedentes que, na hipotese de recebimento de valores
oriundos de processos judiciais relativos aos Direitos Creditérios, deverdo transferir
imediatamente ao Fundo o montante recebido, sem qualquer direito a remuneracdo,
retencdo ou compensag¢do a qualquer titulo, aplicando-se o disposto nos artigos 627 e
seguintes do Codigo Civil.

9.4.1. Além do acima exposto, antes da efetiva¢do e assinatura do Instrumento
Particular de Cessdo de Créditos, deverdo ser disponibilizados ao Custodiante 1
(uma) via digital e/ou fisica dos Documentos Comprobatarios.

9.5. Para os fins do artigo 24, inciso X, da Instru¢do CVM n.2 356/01, sdo descritas
abaixo as caracteristicas inerentes aos Direitos Creditorios:

(1) os Direitos Creditorios sao cedidos pelos Cedentes;

(i) os Direitos Creditérios sdo formalizados por meio dos Documentos
Representativos dos Direitos Creditorios;

(i)  acobranca, amigavel e/ou judicial, dos Direitos Creditérios sera feita as expensas
exclusivas do Fundo;

(iv)  conforme declara¢do dos Cedentes nos Instrumentos Particulares de Cessdo de
Créditos, no momento da cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, os contratos cujos
Direitos Creditorios tiverem sido cedidos ao Fundo n3o poder3o ser alterados, aditados
ou de qualquer forma modificados, sem a prévia anuéncia do Fundo.

9.6. E vedado ao Fundo:

(i) adquirir ativos ou aplicar recursos em modalidade de investimento de renda
variavel;

(ii) adquirir cotas de Fundos de Desenvolvimento Social FDS;

(ii)  realizar operacGes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
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encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao
anterior do mesmo ativo; e

(iv)  realizar operagdes em mercados de derivativos que ndo seja com a exclusiva
finalidade de proteger posigcGes detidas a vista, conforme previsto neste Regulamento.

9.7. Os Direitos Creditorios Cedidos e os demais ativos integrantes da carteira do
Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de
depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Selic, em
sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central
do Brasil ou em instituicGes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo
Banco Central do Brasil ou pela CVM.

9.8. O Fundo podera deter na composigdo de sua carteira mais do que 20% (vinte por
cento) da totalidade de seu Patriménio Liquido aplicado em Direitos Creditérios Cedidos
por um unico Cedente, tendo como devedor uma unica Devedora, considerando o
disposto no paragrafo 42, do artigo 40-A, da Insturcio CVM 356/01. Os direitos
creditérios de uma unica Devedora poderdo representar até 100% (cem por cento) do
Patriménio Liquido, desde que respeitado o disposto no paragrafo 12, do artigo 40-A, da
Instrucdo CVM 356/01.

9.9. E permitido ao Fundo realizar as seguintes operagdes com os Direitos Creditorios
Cedidos em carteira:

(i)  alienar tais Direitos Creditorios Cedidos para qualquer terceiro, desde que essa
operacdo seja permitida nos termos do Instrumento Particular de Cessdo de Créditos;
(i) manter os Direitos Creditorios Cedidos em carteira a fim de receber os valores
pagos diretamente pelos respectivos devedores dos Direitos Creditérios Cedidos; ou
(iii) renunciar ao direito de cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos, inclusive
judicial, quando for entendido que o custo com a cobranca do Direito Creditdrio Cedido
sera superior ao eventual valor recuperado com referido Direito Creditério Cedido.

10. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

10.1. Os ativos do Fundo terdo seus valores calculados todo primeiro Dia Util de cada
més, mediante a utilizagdo da metodologia de apuracdo do seu valor descrita nos itens
abaixo.

10.2. Os Direitos Creditérios terdo seu valor calculado, todo primeiro Dia Util de cada
més, pelos respectivos custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos,

computando se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa,
no resultado do periodo.

10.3. Os Direitos Creditdrios, tendo em vista suas caracteristicas, serdo avaliados no
minimo anualmente com base nas respectivas performances ou insucessos de
recuperacao de crédito, a critério do Administrador, usando como base o fluxo de caixa
de expectativa de recuperacdo destes créditos e a probabilidade média de haver
inadimpléncia em qualquer dos Direitos Creditorios.
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10.4. Osdemais ativos pertencentes a carteira do Fundo serdo avaliados pela apuracio
dos pregos praticados em mercados organizados nas operacdes realizadas com os
mesmos tipos de ativos e que apresentem caracteristicas semelhantes as das operacdoes
realizadas pelo Fundo, levando em consideracdo volume e prazo, conforme disposto no
manual de precificagao que o Custodiante disponibiliza no seu site.

11. ADMINISTRACAO

11.1. A administragao do Fundo sera exercida pela Administradora, que indicard um
de seus diretores para supervisionar e responder diretamente pela supervisdo do Fundo.

11.2. A Administradora, observadas as limitacbes deste Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel, terd poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo, a sua gestdo e escrituracdo, bem como para exercer todos 0s
direitos inerentes aos Direitos Creditorios e Outros Ativos que integrem sua carteira.

11.3. S3o obrigacoes da Administradora:

(1)  manter atualizados e em perfeita ordem, de acordo com a boa técnica
administrativa:

a. a documentacdo relativa as operagbes do Fundo, o registro dos
Cotistas, o livro de atas de Assembleias Gerais, e o livro de presenca
de Cotistas;

b. os demonstrativos trimestrais a que se refere o item (ix) abaixo, e o
registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;

c. osrelatorios do auditor independente; e

d. este Regulamento e/ou suas eventuais alteracdes em decorréncia de
deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas, de alteracdes na
legislagdo em vigor e/ou de cumprimento de determinacdes da CVM,
devendo, no ultimo caso, providenciar a divulgacdo das alteracdes no
Periodico no prazo de até 30 (trinta) dias contados da respectiva
ocorréncia;

(i)  receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por
meio de instituicdo contratada, nos termos do artigo 39, inciso Ill, da
Instrugdo CVM n.2 356/01;

(i) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem
como cientifica-lo do nome do Periddico e da Taxa de Administracio
praticada, e providenciar para que os Cotistas assinem o termo de adesio
a este Regulamento nos termos do Anexo | a este Regulamento, excec¢io
feita aos casos de aquisicdo no mercado secundario, se aplicavel;

(iv) divulgar todas as informag6es exigidas pela regulamentaco pertinente
ou por este Regulamento, na forma prevista pelos mesmos;

(v)  custear as despesas de propaganda do Fundo;

(vi) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacdes
sobre os rendimentos auferidos no ano civil, a rentabilidade do Fundo no
ano e, com base nos dados relativos ao tltimo dia do més de dezembro,
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a. onumero de Cotas de propriedade de cada Cotista e respectivo valor;

b. arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia
do més a que se referirem; e

c. o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos e
demais ativos do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e o realizado;

(xiii)  enviar @ CVM através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa)
dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstragdes financeiras anuais do Fundo;

(xiv) divulgar no Periddico as informagdes relativas ao Fundo exigidas pela
legislagdo em vigor, nos prazos e condigdes previstos, inclusive atos ou
fatos relevantes relativos ao Fundo que possam influir na decisdo dos
Cotistas de manutencdo dos recursos investidos no Fundo, mantendo
disponiveis tais informacdes sobre fatos e atos relevantes em sua sede,
bem como nas sedes e agéncias das instituigdes responsaveis pela
distribuicdo das Cotas;

(xv) requerer o imediato direcionamento do fluxo de recursos provenientes
dos Direitos Creditérios Cedidos para outra conta corrente de titularidade
do Fundo no caso de pedido ou decretacdo de faléncia, recuperacio
judicial ou extrajudicial, intervencdo ou liquidacéo extrajudicial do Agente
de Cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos;

(xvi) convocar a Assembleia Geral de Cotistas nos termos deste Regulamento
caso ocorra qualquer dos Eventos de Revisdo previstos no item 18 abaixo;

(xvii) encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apds a respectiva
ocorréncia, as seguintes informacdes:

a. datada primeira integralizac3o de Cotas; e
b. data do encerramento de cada distribui¢do de cotas;

(xviii)protocolar na CVM, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua
ocorréncia, documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao
Fundo:

alteracao deste Regulamento;

substituicdo da Administradora;

incorporacao;

fusao;

cisdao; ou

liquidagdo;

(xix) A divulgagdo das informagGes a que se refere o item (iv) pode ser
providenciada por meio de entidades de classe de instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional, desde que realizada em periédicos de ampla
veiculagdo, observada a responsabilidade da Administradora pela
regularidade na prestagdo de tais informacdes.
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11.4. E vedado a Administradora, em nome do Fundo:
(i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
exceto quando se tratar de margens de garantia em operacoes realizadas
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a. onumero de Cotas de propriedade de cada Cotista e respectivo valor;

b. arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia
do més a que se referirem; e

c. o comportamento da carteira de Direitos Creditorios Cedidos e
demais ativos do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e o realizado;

(xiii) enviar a CVM através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa)
dias apos o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstragées financeiras anuais do Fundo;

(xiv) divulgar no Periddico as informagdes relativas ao Fundo exigidas pela
legislacdo em vigor, nos prazos e condigdes previstos, inclusive atos ou
fatos relevantes relativos ao Fundo que possam influir na decisdo dos
Cotistas de manutengdo dos recursos investidos no Fundo, mantendo
disponiveis tais informacgdes sobre fatos e atos relevantes em sua sede,
bem como nas sedes e agéncias das instituicdes responsaveis pela
distribuigdo das Cotas;

(xv) requerer o imediato direcionamento do fluxo de recursos provenientes
dos Direitos Creditdrios Cedidos para outra conta corrente de titularidade
do Fundo no caso de pedido ou decretagdo de faléncia, recuperagao
judicial ou extrajudicial, intervengdo ou liquidagdo extrajudicial do Agente
de Cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos;

(xvi) convocar a Assembleia Geral de Cotistas nos termos deste Regulamento
caso ocorra qualquer dos Eventos de Revisdo previstos no item 18 abaixo;

(xvii) encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apds a respectiva
ocorréncia, as seguintes informacdes:

a. data da primeira integralizacdo de Cotas; e
b. data do encerramento de cada distribuicdo de cotas;

(xviii)protocolar na CVM, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua
ocorréncia, documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao
Fundo:

alteracao deste Regulamento;

substituicdo da Administradora;

incorporacao;

fusdo;

cisdao; ou

liquidacao;

(xix) A divulgagdo das informagdes a que se refere o item (iv) pode ser
providenciada por meio de entidades de classe de instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla
veiculacdo, observada a responsabilidade da Administradora pela
regularidade na prestagdo de tais informacdes.
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11.4. E vedado a Administradora, em nome do Fundo:
(1) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
exceto quando se tratar de margens de garantia em operacdes realizadas
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em mercados de derivativos;

(ii) realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento;

(iii)  aplicar recursos diretamente no exterior;

(iv)  adquirir Cotas do proprio Fundo;

(v) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacao como garantia das
operacoes praticadas pelo Fundo;

(vi)  efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a
qualquer titulo, ressalvada a hipotese de aquisicao de Cotas deste;

(vii)  pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento
de normas previstas neste Regulamento;

(viii) vender Cotas a prestacao;

(ix) vender Cotas a instituicoes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes dos Direitos Creditdrios Cedidos, exceto quando se
tratarem de Cotas Subordinadas;

(x) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(xi)  fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em
seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos
financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no dambito do
mercado financeiro;

(xii)  delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no
item 13.1 (ii) abaixo;

(xiii) obter ou conceder financiamentos ou empréstimos, admitindo-se a
constituicao de créditos e a assungdo de responsabilidade por débitos em
decorréncia de operagbes realizadas em mercados de derivativos; ou

(xiv)  efetuar locagdo, financiamento ou empréstimo, penhor ou caucio dos
direitos e demais ativos integrantes da carteira do Fundo, exceto quando
se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas operacoes
realizadas em mercados de derivativos.

11.5. As vedacdes de que tratam o item 11.4. acima abrangem os recursos proprios
das pessoas fisicas e das Partes Relacionadas da Administradora.

11.6. Excetuam-se do disposto no item 11.4. acima os titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e os créditos securitizados

pelo Tesouro Nacional, além dos titulos publicos estaduais, integrantes da carteira do
Fundo.

11.7. A Administradora pode renunciar a administracdo do Fundo a sua gestdo e
escrituracdo, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para divulgacio das
informagdes do Fundo e por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
Cotista, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral.

11.8. Na hipotese de deliberagdo pela liquidagdo do Fundo, a Administradora obriga-
Seé a permanecer no exercicio de sua fung¢do até o término do processo de liquidagio.
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11.9. Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral também poderdo deliberar pela
substituicdo da Administradora.

11.10. Na hipotese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo da
Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas fungées até que
seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em prazo de, no maximo, 90
(noventa) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo.

11.11. A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar
a disposicdo da instituigdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contado da realizagdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicéo,
todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o
Fundo, de forma que a instituigdo substituta possa cumprir os deveres e obrigacdes da
Administradora, bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracio
do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a
substitui-la. Nas hipoteses de substituicdo da Administradora ou de liquidacio do Fundo,
aplicar-se-3o, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

12. TAXA DE ADMINISTRACAO E TAXA DE PERFORMANCE

12.1. Pelos servigos prestados, a Administradora, a Gestora e os demais prestadores
de servicos indicados pela Administradora fardo jus a remuneracdo correspondente a
1,65% (um inteiro e sessenta e cinco centésimos por cento por cento) ao ano (tendo por
base no nimero de Dias Uteis do ano em vigor) sobre o valor do Patriménio Liquido,
apurada e paga mensalmente, por periodos vencidos, no 52 (quinto) Dia Util
subsequente ao encerramento de cada més do calendario civil, com um valor minimo
mensal de RS 12.500,00 (doze mil e quinhentos reais), reajustado tal minimo
anualmente pela variagdo positiva do IPCA/IBGE (“Taxa de Administracdo”). A Taxa de
Administragdo serd provisionada diariamente, exceto nos feriados nacionais.

12.2. A Taxa de Administracdo, apurada e paga na forma descrita acima, remunerara
0s servigos de e serd proporcionada da seguinte forma:

(i) administracao do Fundo, cujo prestador de servico fard jus a uma
remuneracao correspondente a 0,15% (quinze centésimos por cento)
sobre o Patriménio Liquido ao ano, sendo que a Administradora fara
jus ao recebimento remuneracdao minima mensal de RS 12.500,00
(doze mil e quinhentos reais), reajustada anualmente pela variacao
positiva do IPCA/IBGE;

(ii) gestdo da carteira, cujo prestador de servico fard jus a uma
remuneracao correspondente a 1,5% (um inteiro e cinco décimos por
cento) sobre o Patrimoénio Liquido ao ano;

(iii) consultoria especializada, quando contratada, fara jus a remuneracgao
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ajustada entre a Consultoria Especializada e o gestor, sendo tal
montante descontado da remuneracdo descrita no item (ii) acima;

(iv) escrituragdo das Cotas do Fundo, cuja remuneracao esta
contemplada na remuneragao do custodiante; e
(v) controladoria do Fundo, cuja remuneragdao esta contemplada na

remunerac¢ao do custodiante.

12.3. ATaxa de Administracdo, nos termos da legislagao aplicavel, ndo compreende os
servicos de custodia dos ativos do Fundo, que serdo cobrados do Fundo, a titulo de
despesa, conforme disposto neste Regulamento.

12.4. A Gestora fara jus, ainda, a uma taxa de performance equivalente a 25% (vinte e
cinco por cento) sobre a parcela do rendimento total do FUNDO que exceder 150%
(cento e cinquenta por cento) da a variagdio do Certificados de Depdsitos
Interfinanceiros (“CDI”) de 01 (um) dia — “over extra grupo” —, expressa na forma de
percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, calculada e divulgada
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo no periodo. A taxa de performance sera apurada e
provisionada diariamente e paga semestralmente, por periodos vencidos, no quinto dia
util posterior ao encerramento de cada semestre civil.

12.5. N&o havera cobranca de taxa de ingresso e/ou taxa de saida.

13. CONTRATACAO DE TERCEIROS

13.1. A Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e do diretor ou
socio-gerente designado, contratar servicos de:

(i) consultoria especializada, objetivando a anélise e selecio de Direitos
Creditorios e demais ativos para integrarem a carteira do Fundo;

(ii) gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente identificados;

(iii)  custodia, conforme previsto no item 13.5 abaixo; e

(iv) agente de cobranca para cobrar e receber, em nome do Fundo, direitos
creditorios inadimplidos.

13.2. Nos casos de contratagdo prevista nos incisos (i) a (iv) do item 13.1 acima caput,
a Administradora deve possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagdo, que Ihe permitam diligenciar o cumprimento, pelo prestador de
servico contratado, de suas obrigagdes. Tais regras e procedimentos estardo dispostos
nos respectivos contratos firmados com os respectivos prestadores de servico
contratados e serdo disponibilizados e mantidos atualizados na pagina da
Administradora do fundo na rede mundial de computadores.

13.3. Os servigos de gestdo da carteira serdo prestados pela FRAM CAPITAL - GESTAO
DE ATIVOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM a prestar servicos de
administracdo de carteiras com sede na Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha, 153, 4¢
andar, Vila Nova Concei¢do, Sdo Paulo, SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n@?
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08.157.028/0001-49 (“Gestora”). Observadas a regulamentacdo em vigor e as limitacdes
estabelecidas neste Regulamento, a Gestora tem poderes para praticar todos e
quaisquer atos de gestao dos Outros Ativos e Direitos Creditérios da Carteira do Fundo,
devendo envidar esforgos para que o Fundo mantenha o prazo médio de sua carteira de
ativos em niveis que possibilitem o enquadramento do Fundo, para fins tributarios,
como um fundo de investimento de longo prazo.

13.4. A Administadora podera contratar oos servicos de uma Consultoria
Especializada, que sera responsavel pela prestacdo de servigos relativos a (i) anélise e
indicagao de potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos de Crédito para aquisi¢do
pelo Fundo mediante analise e aprovacdo da Gestora, observados os Critérios de
Elegibilidade; (ii) negociagdo dos valores de cessdo com as respectivas Cedentes, que
serdao analisados, confirmados e aprovados pela Gestora; (iii) cobranga judicial e
extrajudicial de todos os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo que ndo
tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de acordo com a Politica de
Cobranga do Fundo e as demais condigbes estabelecidas no respectivo Contrato de
Consultoria; e (iv) analise e indicacdo de eventuais oportunidades de venda de Direitos
de Crédito, que ocorrerdo mediante analise e aprovagao da Gestora. Nenhum Direito de
Crédito podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido previamente analisado e
indicado pela Consultoria Especializada, conforme previsto neste Regulamento, sendo
certo que a decisdo de investimento cabe exclusivamente a Gestora. A Administradora,
em nome do Fundo, outorgarad a Consultoria Especializada, nos termos do respectivo
contrato de consultoria, todos os poderes necessarios a realizagao dos servicos descritos
neste item. Caso a Administradora ndo contrate a Consultoria Especializada, as funcdes
descritas neste item serdo absorvida pela Administradora ou pela Gestora, conforme o
caso e nos termos dos respectivos contratos.

13.5. O Custodiante prestard ao Fundo os servicos de custddia qualificada e de
controladoria dos ativos integrantes da carteira do Fundo, por meio da celebracdo de
contrato de prestacdo de servigos de custodia qualificada e controladoria de fundos de
investimento em direitos creditdrios nao padronizados, sendo responsavel pelas
seguintes atividades:

(i) receber e analisar as copias digitalizadas dos Documentos
Comprobatorios dos Direitos Creditérios enviados pelos Cedentes que
devera conter as seguintes informacdes:

a. Dados dos Direitos Creditdrios, incluindo necessariamente, mas nao
se limitando (i) as caracteristicas do direito que deu origem aos
Direitos Creditorios (publicagdo do diério oficial de homologagao do
crédito trabalhista, contrato de cessdo entre o titular inicial do
crédito trabalhista e eventual cessiondrio intermediario), e nos casos
dos demais ativos do Fundo, todos os documentos necessarios para
a transferéncia de titularidade do ativo; (ii) ao valor do Prego de
Aquisicdo do Direito Creditorio; e (iii) ao status do crédito, devendo
constar o numero do processo que evidencie o lastro dos Direitos
Creditorios;

(i) validar os Direitos Creditorios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade
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previstos neste Regulamento;

(iii)  diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em
perfeita ordem, os arquivos fisicos enviados pelos Cedentes contendo as
informagdes sobre os Direitos Creditdrios e os demais ativos do Fundo,
com metodologia preestabelecida e de livre acesso para auditoria
independente, agéncia Classificadora de risco, se aplicavel, e 6rgdos
reguladores, quando solicitado, sendo certo que, disponibilizard ao
Agente de Cobranga mediante a sua solicita¢do, os arquivos fisicos em até
5 (cinco) dias;

(iv)  cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de
titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados,
depositando os valores recebidos na conta de depdsitos dos mesmos,
ressalvadas as obrigacoes do Agente de Cobrancga, descritas no item 13.8
abaixo;

(v) receber e verificar a documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditorios;

(vi) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral,
verificar a documentagéo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios,
e demais ativos do Fundo:

(vii)  realizar a liquidagdao fisica e financeira dos direitos creditérios,
evidenciados pelos Instrumento(s) Particular(es) de Cessao de Créditos;

(viii)  fazer a custddia e a guarda da documentacdo relativa aos Direitos
Creditorios e demais ativos integrantes do Fundo.

13.6. A verificagdo do lastro das vias fisicas dos Documentos Representativos dos
Direitos Creditérios e dos demais Ativos sera realizada de forma total, em até 10 Dias
Uteis do momento da aquisicdo dos Direitos Creditdrios.

13.7. O Custodiante informara as irregularidades apontadas na verificacdo dos
Documentos Representativos dos Direitos Creditérios a Administradora, explicitando,
todas as irregularidades encontradas.

13.8. 0O(s) Agente(s) de Cobranca prestara(ao) servicos de cobranca extrajudicial e/ou
judicial dos Direitos Creditorios, nos termos do Contrato de Recuperacdo de Direitos
Creditorios celebrado entre o Fundo e o Agente de Cobranca.

13.9. A contratagdo dos servicos a que se referem o item 13.8 ndo exclui as
responsabilidades do Custodiante, nos termos do artigo 38 da Instru¢gdo CVM n.2 356/01
e do artigo 16 da Instru¢do CVM n.2 89, de 8 de novembro de 1988.

13.10. Nos casos de contratacdo de terceiros para realizar a verificagdo do lastro dos
Direitos Creditdrios, o Custodiante deve possuir regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificagdo, que Ihe permitam diligenciar o cumprimento, pelo
prestador de servico contratado, de suas obrigaces. Tais regras e procedimentos
estardo dispostos no contrato firmado com o prestador de servi¢o contratado e serdo
disponibilizados e mantidos atualizados na pagina da Administradora do fundo na rede

i

0 Ninial BTN 8 Piil da Dacena lriding
6° Ofcial RTD. e Civil de Passoa Juridica

34 | 18621&41“

MIGROFILME

Sz



mundial de computadores.

14. DESPESAS, ENCARGOS E ALOCACAO DAS DISPONIBILIDADES DO FUNDO

14.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance:

(i) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

(ii) despesas com impressdo, expedicio e publicacdo de relatdrios,
formuldrios e informagbes, previstas neste Regulamento ou na
regulamentagdo pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagoes aos Cotistas;

(iv) honordrios e despesas do auditor encarregado da revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da anélise de sua
situacao e da atuacdao da Administradora;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacgdes do Fundo, incluindo
despesas de originacdo;

(vi) honordrios advocaticios, custas e despesas correlatas feitas em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao, caso o mesmo venha a ser vencido;

(vii)  quaisquer despesas inerentes a constituicdo, manutencdo ou a liquidagdo
do Fundo ou a realizagdo de assembleia geral de Cotistas;

(viii)  taxas de custédia de ativos do Fundo;

(ix)  a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou & entidade do
mercado de balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Cotas
admitidas a negociacao, caso tal venha a ocorrer;

(x) despesas com a agéncia classificadora de risco;

(xi)  despesas com profissionais especialmente contratados para zelar pelos
interesses dos condominos; e

(xii)  despesas com a contratagdo do Agente de Cobranca.

14.2. Quaisquer despesas nao previstas no item 14.1. acima como encargos do Fundo
devem correr por conta da Administradora.

14.3. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde
que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administracdo
a que se refere o item 12.1 acima.

14.4. Diariamente, a partir da Data de Subscricdo Inicial e até a liquidacao do Fundo, a
Administradora obriga-se a utilizar as Disponibilidades do Fundo para atender as
exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

ne
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(i) pagamento dos encargos do Fundo, conforme acima descritos neste item
14 acima, incluindo o pagamento do preg¢o de cessdao dos Direitos
Creditorios, que podera ser efetuado em parcelas; e,

(ii) pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das
Cotas.

14.5. Ataxade custddiaidentificada no item (viii) do Artigo 14.1., sera no valor mensal
equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento), respeitado o valor minimo de RS

12.500,00 (doze mil e quinhentos reais), corrigida anualmente pelo IGP-M.

15. ASSEMBLEIA GERAL

15.1. Sera da competéncia privativa da assembleia geral de Cotistas do Fundo:

(1) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apods o
encerramento do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre
as demonstracées financeiras deste;

(ii) alterar este Regulamento, observado o item 15.2 abaixo;

(iif)  deliberar sobre a substituicdo da Administradora, da Gestora do
Custodiante e/ou da agéncia de classificagdo de risco, este ultimo caso se
aplicavel;

(iv)  deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragdo praticada pela
Administradora, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de reducao;

(v) deliberar sobre a liquidacdo, transformacdo, fusdo, incorporagao, cisdo
ou liquidacédo do Fundo;

(vi)  deliberar sobre a emissdo de novas Cotas em condicGes de amortizacao,
resgate, direitos e obrigagdes diversas das Cotas ja emitidas;

(vii)  eleger e destituir o Representante dos Cotistas, nos termos do item 15.8
abaixo;

(viii) deliberar sobre os procedimentos a serem adotados para o resgate
compulsorio das Cotas em caso de liquidagdo antecipada do Fundo;

(ix)  deliberar sobre a alteracdo das possibilidade de emissdo de novas Cotas
pelo Fundo previstas neste Regulamento; e

(x) quaisquer outras deliberacGes previstas como privativas no presente
Regulamento.

15.2. Este Regulamento poderd ser alterado independentemente de Assembleia
Geral, apenas e tdo somente em decorréncia de alteracées na legislacdo em vigor e/ou
de cumprimento de determinagoes da CVM, devendo a Administradora providenciar a
divulgagdo das alteragdes aos Cotistas mediante publicagdo no Periodico ou mediante o
envio de correspondéncia aos Cotistas nesse sentido, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da respectiva ocorréncia.
15.3. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo obedece as seguintes
regras:
(i) a convocacao sera feita mediante antincio publicado no Periddico, ou por
correspondéncia enderecada a cada condémino,.do _qual devem constar
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dia, hora e local de realizagao da assembleia geral e os assuntos a serem
tratados;

(i) a primeira convocacao da assembleia geral devera ser feita com 10 (dez)
dias de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacao
do primeiro antincio ou do envio da correspondéncia aos Cotistas;

(iii)  ndo se realizando a Assembleia Geral, deve ser publicado novo anuncio
de segunda convocagdo ou novamente providenciado o envio de carta
com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias;

(iv)  a segunda convocagdao da Assembleia Geral podera ser providenciada
juntamente com o anuncio ou carta da primeira convocacgao; e

(v) independentemente das formalidades previstas acima, deve ser
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os
Cotistas.

15.4. Além da reunido anual de prestagdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-
se por convocagao da Administradora ou de Cotistas titulares de Cotas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas pelo Fundo.

15.5. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista,
as deliberagcées devem ser tomadas, pelo critério da maioria de Cotas de Cotistas
presentes, sendo que cada Cota corresponde a um voto.

15.6. A Assembleia Geral dos Cotistas do Fundo devera ser realizada presencialmente,
conforme convocagdo enviada a tais Cotistas, os quais poderdo ser representados por
seus representantes legais ou procuradores constituidos ha menos de um ano, em

qualquer caso desde que registrado até 3 (trés) Dias Uteis antes da data fixada para sua
realizacao.

15.7. A Administradora, seus diretores e empregados ndo tém direito a voto na
Assembleia Geral, ainda que sejam titulares de Cotas.

15.8. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear os Representantes dos
Cotistas para exercer as fungbes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacdes
do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas do Fundo, observado,
entretanto, que somente pode exercer as funcdes de representante de Cotistas, pessoa
fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(i) ser Cotista do Fundo ou profissional especialmente contratado para zelar
pelos interesses dos Cotistas do Fundo;
(ii) nao exercer cargo ou fungdo na Administradora e suas Partes

Relacionadas; e
(iii) nao exercer cargo ou fungdo nos Cedentes.

16. PUBLICIDADE E REMESSA DOS DOCUMENTOS
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16.1. A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante atinente ao Fundo ou as mesmas, de modo a garantir a todos os Cotistas
acesso as informagdes que possam influir em suas decisdes quanto a permanéncia ou
nao no Fundo.

16.2. A divulgacdo de qualquer informacgao pertinente ao Fundo devera ser feita por
intermédio de publicagdo no Periddico e mantida a disposicao dos Cotistas na sede da
Administradora.

16.3. A eventual substituicdo do Periddico por qualquer outro devera ser precedida de
aviso aos Cotistas.

17. INDENIZACAO A ADMINISTRADORA

17.1. Exceto nos casos de culpa ou dolo da Administradora, os Cotistas serdo
responsaveis por indenizar a Administradora por toda e qualquer despesa ou prejuizo
incorrido pela Administradora em decorréncia do regular exercicio de suas atividades
previstas neste Regulamento.

18. EVENTOS DE REVISAO

18.1. Sdo considerados Eventos de Revisdo do Fundo aqueles que prejudiquem ou
impossibilitem as atividades do Fundo, assim entendidos aqueles que afetem
substancialmente a originagdo e/ou a cessdo de Direitos Creditérios em montante
suficiente para assegurar os niveis minimos de composicdo e diversificacdo da carteira
do Fundo, bem como:

(1) descumprimento, pelos Cedentes, de qualquer das obrigacbes de fazer
e/ou ndo fazer decorrentes dos Instrumentos Particulares de Cessdo de
Créditos e que, a critério da Administradora, possam comprometer a
capacidade do Fundo de cumprir com seus compromissos perante os seus
cotistas, desde que os Cedentes tenham sido notificados para regularizar
tal descumprimento e ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis;

(i1) resilicgdo do Contrato de Custddia, nos termos ali previstos, sem que
tenha sido encontrado um substituto para o Custodiante no prazo de 30
dias;

(iii)  resilicdo do contrato de cobranca sem substituicio do Agente de
Cobranca por outro com as mesmas qualificagdes, ou seja, com condigbes
de dar continuidade a cobranca bancaria dos Direitos Creditorios; e

(iv) desequadramento da Razdo de Garantia por prazo superior ao disposto
neste Regualmento.

18.2. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste item 18 acima, a
Administradora devera convocar uma Assembleia Geral para que seja deliberada a
liquidagdao antecipada do Fundo.
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18.3. Se a Assembleia Geral deliberar pela liquidacdao antecipada do Fundo, a
Administradora deverd proceder ao resgate compulsério das Cotas em circulagdo.

18.4. Se a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo deliberar pela ndo liquidagdo
antecipada de Fundo, aplicar-se-a o disposto no item 19.4 abaixo.

19. LiquIDACAO ANTECIPADA DO FUNDO

19.1. Sera considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada, que acarretard na
liquidagdo antecipada automatica do Fundo, o advento de uma das seguintes hipéteses:

(1) por decisdo da CVM, se o Patriménio Liquido permanecer, por 3 (trés)
meses consecutivos, em valor inferior a R$500.000,00 (quinhentos mil
reais); ou

(11) por decisdao dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral convocada
especialmente para esse fim.

19.2. Na hipotese do inciso (i) do item 19 acima, o Fundo podera, alternativamente,
ser incorporado por outro fundo de investimento em direitos creditorios.

19.3. A liquida¢do do Fundo sera gerida pela Administradora, nos termos deste
Regulamento e do que for deliberado em Assembleia Geral.

19.4. No caso de decisdo da Assembleia Geral pela ndo liquidacdo do Fundo, fica
assegurado o resgate de Cotas pelos seus respectivos valores aos Cotistas dissidentes
que o solicitarem. Tal disposi¢do, prevista no artigo 24, inciso XVI, da Instru¢gdo CVM n.2
356/01, vigorarad com rela¢do ao Fundo apenas e tio somente enquanto a mesma
vigorar na Instrugdo CVM n.2 356/01.

20. DisposICOES FINAIS

20.1. O Fundo tera escrituracao contabil prépria.

20.2. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por empresa de
auditoria registrada perante a CVM, devidamente qualificada para a prestacio de tais
servicos, que venha a ser contratada pela Instituicdo Administradora registrada na CVM
e estardo sujeitas as normas de escrituracdo, elaboracao, remessa e publicacdo previstas
no COSIF e na Instrugdo CVM n.2 489/11 e nas demais normas contabeis expedidas pela
CVM.

20.3. O presente Regulamento, seus eventuais aditamentos e os Suplementos serdo
levados a registro no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos localizado no
domicilio da sede da Administradora, as expensas do Fundo.
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21. Foro

21.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa ser, para solugdo

de quaisquer controvérsias e/ou processos judiciais relativos ao Fundo ou a questdes
decorrentes deste Regulamento.

Sdo Paulo, 18 de janeiro de 2019.

Gt

X '
Lt C\ 0 m“l’\ Gustavo Friozzi Tonetti

Henry Binger Gonzalex CPF: 291.929.118-11
052.297.488-00
FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administrador
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